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一、結論 P.3

二、行情回顧 P.4~P.5

三、上週大事 P.6~P.12

四、本週焦點 P.13~P.19

Agenda

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生
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股市 債市

利多 • 8月PPI、CPI低於預期 • 同左

利空

• 美伊局勢帶動油價上漲

• 債務擔憂

• 同左

操作建議 • 平衡型基金 • 中短天期複合債

內部教育訓練使用，嚴禁外流

政策與選舉影響市場，股市聚焦獲利、債市掌握收益、多元配置迎波動

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/6

➢ 9/7(一) 美股休市一天(勞動節)
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• 上週全球股市持續震盪，美股指數大致持平；

農產品價格上漲及10月大選政策期待帶動巴

西股市近期表現亮眼。輝達收購Hugging 

Face激勵費半週漲2.3%。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

國際指數_週漲跌幅 標普500類股_週漲跌幅

• 美伊局勢惡化推升油價帶動能源股週漲幅約

2%；科技類股週漲約1%，週五資金重回AI

類股；非必需消費類股週跌2.1%，受升息

擔憂影響，表現最弱。

行情回顧

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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國際債市_週漲跌幅

內部教育訓練使用，嚴禁外流

原物料_週漲跌幅

• 華許在全球央行年會釋放鷹派訊號、美伊再

次相互攻擊帶動油價上漲，升息疑慮使債市

全面下跌，其中非投資級債跌幅較輕、投資

級債跌幅較重。

• 歐洲精煉油產能嚴重受限使得煤炭期貨週漲

幅超過13%；美伊局勢惡化帶動油價週漲幅

超過8%；夏末熱浪預報帶動制冷電力需求，

天然氣期貨週漲4.2%。

行情回顧

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：安聯投信、財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 伊朗攻擊商船後，美軍直接炸毀兩艘停泊

在海峽北側的伊朗官方油輪，並空襲伊朗

岸置反艦飛彈發射台、雷達及布雷船隻。

上週大事一：海峽南側阿曼航線遭襲，油價上漲

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

• 阿曼航線遭到軍事襲擊，再度推升國際油

價走升。對沖基金看漲布蘭特原油部位攀

升至5月底以來最高。

荷姆茲海峽
布蘭特原油，日線
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

上週大事二：美國8月非農就業數據大超預期

• 美國8月非農就業增加16.2萬人，遠超預

估的5.6萬人，創3月以來最大增幅。

• 6月數據由2萬人上修為3.1萬人、7月由

減少2.3萬人，上修為增加2.1萬人。

• 8月就業成長範圍廣泛，餐飲服務就業增

加5.9萬人；地方政府教育部門就業增加

約4.2萬人。3個月移動平均回升至7.1萬

人左右，只能算是溫和回溫。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：鉅亨網、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

美國非農就業數據
餐飲、政府就業領漲
製造業創2023年來最佳
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• S&P GSCI 農業指數目前已連續 10 個交

易日上漲，這是 2009 年以來未曾出現過

的紀錄，在過去一個多世紀的歷史中也只

有 8 次紀錄。

• 烏俄戰事持續影響黑海糧食出口(小麥)、

全球農產品近期也受到極端氣候(聖嬰現

象)影響。

農產品價格上漲，讓通膨前景更加複雜

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Finguider、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 除美國外，主要國家10年債殖利率正同

步走高，反映市場可能正在重新評價各國

的長期通膨及財政赤字風險。

• 意味即使未來央行降息，長債殖利率也不

一定會跟著大幅下滑。

• 殖利率居高不下，對於成長股會造成壓力。

10y10y：用目前公債殖利率曲線推導出未來的遠期利率。即使Fed可能                 

採取行動，遠期殖利率依然維持在高點，顯示市場對未來債務與利率有

更高預期。

債券殖利率走高，對於成長股形成壓力

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Finguider、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

上週大事三：AI基建需求帶動戴爾獲利創新高

• 戴爾Q2營收年增57%至470億美元，創單季歷

史新高，EPS達6.62美元創新高。供應瓶頸仍

落在DRAM、NAND Flash、CPU、硬碟、電

源IC、微控制器、ABF載板等。

• 戴爾表示，傳統伺服器年增率高達122%，顯示

企業也開始更新CPU以支援AI Agent。全年營

收預估，從1670億美元上修至1920億美元；全

年EPS從17.9美元上修至25.5美元。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

戴爾營收與獲利創新高 AI未完成訂單遠高於AI收入
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

博通半導體部門營收將翻倍成長

• 受惠客製化算力與高速互連晶片需求強勁，博

通Q3半導體部門營收年增221%至167億美元

(佔比56%)，整體營收年增86%至296億美元，

EPS年增200%至2.68美元，優於市場預期。

• 預估Q4營收348億美元，雖略低於預期，但公

司對半導體部門收入保持樂觀，預估今年營收

為580億美元，明後年分別為1115億美元及

2300億美元，年增速落在100%附近。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

戴爾營收與獲利創新高

博通半導體部門
營收將翻倍成長
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 在標普 500 指數成分股中，超過四分之

三的股票未來一年EPS至少往上修正了 

30%，使得未來 12 個月本益比正在下滑，

股價是有獲利在支撐的，而評價面就能對

抗高利率所帶來的衝擊。

標普11大產業未來 12 個預期獲利都非常強勁

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：Finguider、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週焦點一：9/8 台灣公布8月出口數據

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：經濟日報、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

台灣財政部預估，

• 8月出口值766~789億美元，年增率

31~35％，篤定連續34個月正成長，追

平史上最長上升周期。

• 最快10月能提前刷新歷年全年新高紀錄。

• 最快8月資通與視聽產品能提前刷新去年

全年2,511.5億美元紀錄。

• 全年出口值有望首破3千億美元。

台灣近一年出口數據
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週焦點二：9/10 ECB公布利率決議

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：經濟日報、財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

路透調查，

• 所有受訪者均預估ECB本次將升息1碼，

將存款利率由2.25%調升至2.5％。

• 9成受訪者預估，ECB此後至年底將維持

利率不變。

• 若預測成真，本輪緊縮循環僅升息兩次，

將創下15年來最短升息週期。

歐元區利率期貨隱含政策利率曲線
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週焦點三：9/10~11 美國公布8月PPI、CPI

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

• 預估美國8月CPI年增3.38％(前3.30%)；

核心CPI年增2.38％(前2.47%)；美伊衝突

仍有可能使CPI出乎市場預料。

克里夫蘭聯儲CPI預測

• 預估美國8月PPI年增5.2%(前4.70%)，核

心PPI年增4.7%(前4.2%)；能源價格上漲

將是PPI回升主因。

美國生產者物價指數(年增率)
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週焦點四：9/10盤後甲骨文公布27Q1財報

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：永豐投顧、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5

甲骨文大舉籌資擴建新一代資料庫與AI資料

中心，預估：

• 營收為191~191.4億美元，年增約28%。

• EPS為1.72~1.74美元，年增約44~46%。

重點關注：

• AI積壓訂單向實質營收轉化變現效率。未

實現AI在手訂單(RPO)須維持高增速才能

支撐當前估值。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

市場結論

• 經濟穩健、企業獲利持續上修，戴爾、博通財報顯示AI基建需求尚未反轉，但殖利率走升壓會抑評價面，

策略上應採「防禦優先」，可利用股債平衡配置，降低投資組合波動。

• 債市高殖利率提供有吸引力的利差，但此時債券報酬主力應來自票息，而非價漲，建議以中短天期投資

級與複合債為核心配置。

股債建議

• 股市：平衡型標的，股債自動再平衡機制，既能抓住AI紅利，又能減低波動

• 債市：中短天期複合債，提高投資組合的現金流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/6

政策與選舉影響市場，股市聚焦獲利、債市掌握收益、多元配置迎波動
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週重要企業財報

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

本週重要經濟數據

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/9/5
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重要聲明與免責事項

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

內部教育訓練使用，嚴禁外流



謝謝指教


	投影片 1
	投影片 2
	投影片 3
	投影片 4
	投影片 5
	投影片 6
	投影片 7
	投影片 8
	投影片 9
	投影片 10
	投影片 11
	投影片 12
	投影片 13
	投影片 14
	投影片 15
	投影片 16
	投影片 17
	投影片 18
	投影片 19
	投影片 20
	投影片 21

